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Europa sendinsa
en l'heterodoxia

» EL BCE activa la compra massiva
de deute després del fracas de 5
anys de mesures convencionals
dimpuls monetari » El supervisor

ha hagut de superar enormes
resistencies internes i dels paisos
socis per inundar de diners el mercat

Mario Draghi,
president del BCE.
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B El Banc Central Europeu (BCE)
va posar en marxa dilluns, per
primera vegada des de la seva
fundacié, un pla d'expansié mo-
netaria. Es tracta d'una mesurano
convencional (i per tant extraor-
dinaria) d'estimul econdmic con-
sistent en la fabricaci6 ingent de
diners (s'emetran almenys 1,14 bi-
lions d'euros fins el setembre de

2016) per ala seva injeccié enl'e-
conomia mitjancant la compra
pelbanc emissor de deutes privats
(el que va comencar a fer a la tar-
dor) i sobretot dels estats. Aques-
tes adquisicions no es faran de for-
ma directa als Tresors (el que vul-
neraria el tabi de la divisoria en-
tre politiques monetria i fiscal)
siné en els mercats en els quals els
titols de deute es negocien entre

particulars.

L'operaci6 suposa el reconei-
xement del fracas i insuficiencia de
les belligerants politiques de re-
laxacié monetaria aplicades pel
Banc Central Europeu des de 2010
recorrent a procediments ‘con-
vencionals: injeccions de liquidi-
tat, compres de deute public sen-
se augment de la massa moneta-
ria, reducci6 del tipus oficial d'in-

teres a l'inaudit 0,05% i aplicacié
per primera vegada de tipus ne-
gatius als diposits que la banca re-
alitza al BCE.

Aquestrepertori desmenteixla
molt comuna acusacié que «el
BCE no va fer res» davantla crisi.
Una altra cosa diferent és que va
ier molt menys -en termes quan-
titatius- que els bancs centrals
dels EUA, Regne Unit i Jap6. Tam-
bé ésveritat que moltes vegades va
aconseguir la seva finalitat sense
disparar un sol tret, com quan el
juliol de 2012 va ser suficient la
seva amenaca d'actuar perqué
les primes de risc emprenguessin
‘el cami del descens.

I encara que quantitativament
va fer menys que els seus conge-
neres, qualitativament va fer molt
més perque va comprar deute de
paisos com Greécia (equivalent a
«bo escombraries») que en cap cas
haurien entrat -per la seva infima
qualificaci6 crediticia- en un pro-
grama d'adquisici6 d'actius de la

Reserva Federal dels EUA. Avui -

aquests bons estan en el balang
del BCE i el seu risc d'impagament
ésa carrec de tots els contribuents
europeus.

L'esgotament de les vies con-
vencionals sense que l'economia
europea hagi estat capag de re-
muntar amb vigor una crisi que ha
entrat en el seu vuite any, la per-

sisténcia d'un nivell de preus que

(amb independéncia de l'efecte
baixista del petroli) evidencia una
abséncia de pols preocupantiun
risc potencial que pugui derivar en
una perillosa deflacid, i les traves
aque sha enfrontat]'Eurobanc en
el seu afany per imposar unes
mateixes condicions crediticies i
de tipus d'interes en el conjunt de
I'area monetaria (Espanya es fi-
nancaadeuanysal'l,24% davant
del 0,23% d'Alemanya) s6n les
raons esgrimides pel BCE per pu-
jaral carro d'altres bancs centrals

iposar en marxa la maquina d'im-
primir bitllets, toti que ara nomeés
siguin anotacions electroniques.

El BCE ha hagut de superar
enormes resisténcies internes i
dels paisos socis per sumar-se als
metodes heterodoxos d'impuls
economic mitjancant el recurs
d’'inundar de diners el mercat.
Ho fa ara invocant l'estricte com-
pliment del seu mandat: la vigi-
lancia de la inflacid, que va tancar
ennegatiu (-0,2% el 2014) quanl'o-
bligaci6 de l'eurobanc és mante-
nir-la prop del 2%. També ho fa
adoptant cauteles per limitar la
mutualitzacié de riscos al 20%
del deute que es compri i forcant
aconfinar al banc central de cada
pais el 80% restant. Tot aixo per
contenir el malestar dAlemanyai
d'altres paisos afins que compar-
teixen una visi6 estricta de l'orto-
doxia monetaria.

Neutralitzar la deflacié
Es per aixo que el BCE al-ludeixa
la necessitat de fabricar inflacié
per neutralitzar la deflacié ino es-
menta altres efectes també buscats
amb l'expansié monetaria: de-
preciar'euro, abaratir el credit, di-
namitzar 'economia, penalitzar
T'estalvi i promoure l'assumpcié de
riscos en la recerca desesperada de
rendibilitat en un entorn de tipus
infims i fins i tot negatius.
Loperaci6 té altres efectes gens
menyspreables: actuara d'anti-
dot contra una pujada de tipus per
contagi inevitable dels EUA i el
Regne Unit quan aquests paisos
revisin al'alca els seus en els pro-
pers mesos. I suposa un dogal
més a Grecia: la seva amenacade
reobrir la crisi sobirana si no s'ac-
cepten les seves condicions perd
gas amb un BCE llancata compres
massives de bons. Amb tot, I'ope-
raci6 no esta exempta de riscos
(inclos el de fracas) i té victimes:
els estalviadors i els creditors.

Idili Lizcano: «Els diners s6n
com el sexe, pura energia»

» &l fundador de I empresa
garrotxina Algvimia aposta
per un nou estil de lideratge
basat en el respecte

GIRONA] O.P.
M Filosof de formacid, Idili Lizca-
no ha creat una empresa d'exit
(Alqvimia és present a 20 paisos de
tot el mén), i és un convengut
que donar una visié espiritual al'e-
conomia i a l'empresa «és rendi-
bles. Aixiho va explicar al <VIIT Fo-
rum Alqgvimia de la Felicitat per a
Empresaris i Professionals» que
s'ha celebrat a la seu de Pimec.
En un dialeg amb el periodista
David Escamilla, que van titular
«Eros i Economiay, Lizcano va in-
sistir que, com a «empresaris el
repte és ser rendibles perd cons-
cients del nostre entorn. Per aixo,
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Idili Lizcano

hem de reconeixer que els diners
s6n com el sexe, pura energia, ni
bons ni dolents, pero sempre sa-
bent com els utilitzes».

«Hem de saber que tot acte
economic és psicologic i per aixo
hem de conéixerla ment humana,
que és com una cebay, va dir el
fundador dAlqvimia. Seguint amb
aquesta metafora, va dir que les ca-
pes externes estan governades per
la neurosii emocions. «Siens que-
dem en aquesta part no serem
felicos».

Traslladatal mén de l'empresa,
va apuntar que «si et quedes en
aquestes capes superficials, exit i
diners, llavors no seras felic ni fa-
ras felic als altres». I va afegir, «s'ha
d'arribar a les capes més profun-
des per ser conscients de I'intern,
l'extern i el dels altres. Ellideratge
enaquests nous temps arriba a tra-
vés de la consciéncia, el respecte
il'amor».

Algvimia, fundada famés de 30
anysa Tortelld, sha convertiten un
referent de la cosmeética natural
d'alta gamma. Des de la Garrotxa,
el seu fundador va conjugar la
tradici6 de I'antiga perfumeria tra-
dicional amb els coneixement de
labotanica. Amb una trentena de
treballadors i uns 5 milions de
facturacio anual, la marca es ven
a una vintena de paisos de tot el
mon, on exporta més del 30% dela
seva produccio.
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Nové ampliacié del PGA Catalunya Resort

# PGA Catalunya Resort, complex de golf i residencial de luxe, s'amplia amb
I'area residencial La Pineda, situada davant del carrer 7 del camp de golf Tour
Course. La nova extensié consta de nou parcel-les a partir de 1.000 metres
guadrats de superficie total destinades a acollir grans habitatges. A més, La
Pineda comptara amb un conjunt de nou viles unifamiliars que han estat
projectades pels arquitectes Damidn Ribas i Jaume Prous, que han comengat

a construir-se el mes de febrer.




